
   
 

 

 

 

เหตผุล 

 ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูไ้มม่ปีระกนัของ บรษิทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) ที่
ระดบั “A+” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นสถานะการเป็นบรษิทัโฮลดิ้งซึ่งประกอบธุรกจิลงทุนในกลุ่มธนชาต 
ตลอดจนอ านาจการบรหิารงานผ่านการถือหุน้ 50.96% ในธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็น
บรษิทัย่อยทีป่ระกอบธุรกจิหลกั และการไดร้บัเงนิปนัผลทีส่ม ่าเสมอ ทัง้นี้ อนัดบัเครดติองคก์รของบรษิทั
อยู่ในระดบัต ่ากว่าอันดบัเครดิตองค์กรของธนาคารธนชาตอยู่ 1 ข ัน้ซึ่งสะท้อนถึงการพึ่งพารายได ้
เงนิปนัผลจากธนาคารธนชาตเป็นหลกัและการมขีอ้จ ากดัจากกฎเกณฑใ์นการจ่ายเงนิปนัผล  

 อนัดบัเครดติดงักล่าวยงัสะทอ้นใหเ้หน็ถงึคณะผูบ้รหิารทีม่คีวามสามารถ ระบบบรหิารความเสีย่ง
ทีไ่ดม้าตรฐาน รวมถงึการสนับสนุนทางธุรกจิจากพนัธมติรคอื Bank of Nova Scotia (BNS) ซึ่งถอืหุน้ 
49% ในธนาคารธนชาตผ่านทาง Scotia Netherlands Holdings B.V. นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงั
สะทอ้นมลูค่าเครอืขา่ยธุรกจิที่เขม้แขง็ยิง่ขึน้ รวมทัง้เครอืข่ายสาขาทีค่รอบคลุมทัว่ประเทศของธนาคาร
ธนชาตภายหลงัการควบรวมกจิการกบัธนาคารนครหลวงไทย จ ากดั (มหาชน) ในปี 2553 อย่างไรกต็าม 
จุดแขง็ดงักล่าวลดทอนลงจากคุณภาพสนิทรพัยท์ีย่งัคงอ่อนแอ รวมถงึภาวะการแข่งขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิ
ธนาคาร ธุรกจิเช่าซื้อรถยนต์ และธุรกจิหลกัทรพัย ์ตลอดจนความไมแ่น่นอนของการเมอืงในประเทศและ
เศรษฐกจิโลก โดยปจัจยัเหล่านี้อาจจ ากดัความสามารถในการท าก าไรและโอกาสในการขยายธุรกจิของ
กลุ่มไดใ้นอนาคต 

 บรษิัททุนธนชาตมสีินทรพัย์รวมมากเป็นอนัดบั 6 ในกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทยทัง้ 15 แห่ง ณ 
เดอืนกนัยายน 2555 โดยมสี่วนแบ่งทางการตลาดของสนิเชือ่ 8.0% และเงนิฝาก 7.2% อกีทัง้มสีนิทรพัย์
รวมทัง้สิ้น 957.2 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้ 7.8% จาก 888.1 พนัลา้นบาท ณ เดอืนกนัยายน 2554 รายได้
จากการด าเนินงานสุทธสิ าหรบังวด 9 เดอืนแรกของปี 2555 เป็นรายไดท้ีม่าจากธนาคารธนชาต และ
บรษิทัย่อยของธนาคารประมาณ 90% ส่วนทีเ่หลอือกี 10% เป็นรายไดจ้ากบรษิทัและบรษิทัย่อย 2 แห่ง
ทีป่ระกอบธุรกจิบรหิารสนิทรพัยด์อ้ยคุณภาพ 

 ฐานะทางการเงินของบริษัทปรับตัวลดลงในปี 2554 ซึ่งสอดคล้องกับการคาดการณ์ของ 
ทรสิเรทติ้งในช่วงหลงัการควบรวมกจิการ โดยก าไรสุทธลิดลง 11.3% จาก 5.6 พนัลา้นบาทในปี 2553 
เป็น 5.0 พนัลา้นบาทในปี 2554 ผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่ (Return on Average Asset -- 
ROAA) และผลตอบแทนต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ (Return on Average Equity -- ROAE) ส าหรบัปี 
2554 เท่ากบั 0.56% และ 6.79% ตามล าดบั ลดลงจาก 0.84% และ 9.47% ในปี 2553 อย่างไรก็ตาม 
ก าไรสุทธใินงวด 9 เดอืนแรกของปี 2555 มจี านวน 4.1 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้ 2% จากช่วงเดยีวกนัของปี
ก่อน ในขณะที่ ROAA และ ROAE เท่ากบั 0.45% และ 5.29% (ยงัไม่ได้ปรบัให้เป็นตวัเลขเต็มปี) 
ตามล าดบั ลดลงจาก 0.46% และ 5.62% ในงวดเดยีวกนัของปีก่อน โดยส่วนใหญ่เป็นผลจากส่วนต่าง
อตัราดอกเบีย้ทีล่ดลงรวมทัง้ตน้ทุนด าเนินงานทีเ่พิม่สงูขึน้  

 บรษิัทได้พฒันาและปรบัปรุงระบบบรหิารความเสี่ยงเพื่อให้สอดคลอ้งกบัมาตรฐานสากลอย่าง
ต่อเนื่อง อย่างไรกต็าม สถานะทางธุรกจิของบรษิทัยงัไดร้บัแรงกดดนัจากสนิทรพัย์ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได ้
(Non-performing Asset -- NPA) (ไดแ้ก่ สนิเชื่อทีค่า้งช าระเกนิกว่า 3 เดอืน ยอดคงคา้งของสนิเชื่อที่
ปรบัโครงสร้างหนี้  และสนิทรพัย์รอการขาย) ที่เพิม่ขึ้นภายหลงัการควบรวมกจิการระหว่างธนาคาร 
ธนชาตและธนาคารนครหลวงไทย บรษิทัไดพ้ยายามแกไ้ขสนิเชื่อดอ้ยคุณภาพ (Non-performing Loan 
-- NPL) ซึ่งส่วนใหญ่เป็นสนิเชื่อธุรกจิทีไ่ดจ้ากธนาคารนครหลวงไทยจนท าใหป้รมิาณ NPL ลดลงจาก 

อนัดบัเครดิตองคก์ร:  A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ีใหม่: - 
อนัดบัเครดิตในอดีต: 
วนัท่ี องคก์ร ตราสารหน้ี  
  (ไม่มีประกนั/ 
  ด้อยสิทธิ) 
16/01/55 A+/Sta A+/- 
12/03/53 A/Pos A/- 
14/07/48 A/Sta A/- 
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  บริษทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) 

 

       14 ธนัวาคม 2555 

 

 

39.5 พนัลา้นบาทในปี 2553 เป็น 35.7 พนัลา้นบาท ในเดอืนกนัยายน 2555 อตัราส่วน NPL ต่อสนิเชื่อรวมเท่ากบั 5.06% ณ สิ้นเดอืนกนัยายน 2555 ลดลง
จาก 6.46% ในปี 2553 แต่ยงัคงสูงกว่าค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณิชย์ 11 แห่ง (ไม่รวมธนาคาร 4 แห่งทีไ่ม่ไดจ้ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์) ทีร่ะดบั 3.27% 
นอกจากนี้ ณ สิน้เดอืนกนัยายน 2555 NPA ของบรษิทัคดิเป็น 0.76 เท่าของเงนิกองทุนรวมค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ ลดลงเลก็น้อยจาก 0.81 เท่าในปี 2554 แต่
ยงัคงสงูกว่าค่าเฉลีย่ทีร่ะดบั 0.44 เท่า  
 บรษิทัมเีงนิกองทุนทีย่งัคงเพยีงพอต่อการเตบิโตในระยะกลาง โดย ณ สิน้เดอืนมถุินายน 2555 บรษิทัมอีตัราส่วนเงนิกองทุนชัน้ที ่1 และเงนิกองทุนรวม 
(บนพื้นฐานการค านวณแบบรวมกลุ่ม) เท่ากบั 8.32% และ 12.09% ตามล าดบั ลดลงจาก 8.48% และ 12.53% ในปี 2554 แต่ยงัคงสูงกว่าเกณฑ์ข ัน้ต ่าที่
ก าหนดโดยธนาคารแห่งประเทศไทยที่ระดบั 4.25% และ 8.50% ทัง้นี้ ระบบการบรหิารความเสี่ยงที่ดขี ึ้น รวมทัง้คณะผู้บรหิารที่มปีระสบการณ์ และการ
กระจายความเสีย่งทางธุรกจิเป็นปจัจยัส าคญัทีจ่ะช่วยป้องกนับรษิทัจากความเสีย่งในช่วงทีเ่กดิภาวะถดถอยไดใ้นระยะกลาง 
 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
 แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นความคาดหมายว่าธนาคารธนชาตซึง่เป็นแหล่งรายไดห้ลกัของบรษิทัจะสามารถผสานประโยชน์ทาง
ธุรกจิกบั BNS เพื่อให้สถานะทางการแข่งขนัในธุรกจิหลกัมคีวามเขม้แขง็ยิง่ขึน้ อกีทัง้การสนับสนุนอย่างเต็มทีท่ ัง้ในดา้นการเงนิ ตลอดจนความรูแ้ละความ
เชีย่วชาญจากพนัธมติรธุรกจิอนัไดแ้ก่ BNS และบรษิทัทุนธนชาตยงัจะช่วยเสรมิความแขง็แกร่งใหแ้ก่ธุรกจิและผลประกอบการของธนาคารธนชาตในอนาคตได้
อย่างยัง่ยนืดว้ย 

 

 
บริษทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) (TCAP) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
TCAP131A: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2556                                                                               A+ 
TCAP14NA: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 9,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2557                                                                               A+ 
TCAP22NA: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565                                                                               A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        
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ข้อมูลงบการเงิน * 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

*  งบการเงนิรวม 
**  รวมรายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงนิ 

 
 

                  --------------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------------------- 
 ม.ค. - ก.ย. 

2555 
2554    2553 2552 2551  2550 

สนิทรพัยร์วม 957,209  895,157  882,757  459,965  394,090  321,256  
เงนิลงทนุในหลกัทรพัย ์ 140,701  154,184  147,615  97,112  39,385  28,874  
เงนิใหส้นิเชื่อและดอกเบีย้คา้งรบั 703,974  638,084  610,602  289,424  279,774  239,490  
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ 25,010  27,286  27,959  10,534  10,008  8,456  
เงนิรบัฝาก 650,268  435,865  532,382  265,871  269,730  188,166  
เงนิกูย้มื **  160,835  322,804  225,262  118,245  72,756  83,674  
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 80,997  75,681  71,720  47,407  32,361  32,262  
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ 17,813  24,315  23,029  14,148  11,084  8,277  
หนี้สูญและหนี้สงสยัจะสูญ 2,003  2,077  1,653  2,849  3,593  2,052  
รายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้ 11,152  11,931  11,400  9,777  6,089  6,185  
ค่าใชจ้า่ยด าเนินงาน 17,689  22,261  17,630  10,912  9,238  7,537  
ก าไรสุทธ ิ(ไมร่วมส่วนไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคมุในบรษิทัย่อย) 4,144  5,002  5,639  5,109  2,768  2,818  
ก าไรสุทธ ิ(รวมสว่นไดเ้สยีทีไ่มม่อี านาจควบคุมในบรษิทัย่อย) 7,232 8,772 10,302 7,175 3,342 3,169 
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

 
หน่วย: % 

*   งบการเงนิรวม 
** ยังไมไ่ดป้รับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปี 
*** รวมรายไดส้ทุธจิากการรับประกนัภยั/ประกนัชวีติ 
**** รวมตัว๋แลกเงนิ 
***** ณ เดอืนมถินุายน 2555 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

             -------------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------------------------- 
 ม.ค. - ก.ย. 

2555 
                   2554    2553 2552 2551 2550 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 1.92  **               2.74  3.43  3.31  3.10  2.73  
รายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 1.20  **               1.34  1.70  2.29  1.70  2.04  
รายไดค้่าธรรมเนยีมและบรกิาร***/รายไดร้วม 14.77  10.65  12.39  15.70  16.43  15.19  
ค่าใชจ้า่ยด าเนินงาน/รายไดร้วม 36.91  39.51  37.97  34.22  33.59  30.17  
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 1.00  **               1.34  2.26  2.38  1.21  1.60  
ผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 0.45  **               0.56  0.84  1.20  0.77  0.93  
ผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 5.29  **               6.79  9.47  12.81  8.57  10.12  
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชื่อรวม 5.06  6.20  6.46  4.06  4.24  4.61  
สนิทรพัยท์ีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได้/สนิทรพัยร์วม 8.59  10.16  9.16  5.50  6.10  7.50  
หนี้สูญและหนี้สงสยัจะสูญ/เงนิใหส้นิเชื่อรวมถวัเฉลีย่ 0.30  **               0.33  0.37  1.00  1.38  0.91  
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญ/เงนิใหส้นิเชื่อรวม 3.55  4.28  4.58  3.64  3.58  3.53  
โครงสร้างเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม 8.46  8.45  8.12  10.31  8.21  10.04  
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชื่อรวม 11.51  11.86  11.75  16.38  11.57  13.47  
เงนิกองทนุ/สนิทรพัยเ์สีย่ง 12.09  *****          12.53  13.08  18.00  13.93  13.32  
สภาพคล่อง       
เงนิใหส้นิเชื่อรวม/เงนิรบัฝาก**** 104.16  97.58  90.87  86.53  86.90  94.64  
เงนิรบัฝาก****/หนี้สนิรวม 77.13  79.80  82.85  81.07  89.00  87.57  
เงนิใหส้นิเชื่อรวม/สนิทรพัยร์วม 73.54  71.28  69.17  62.92  70.99  74.55  

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
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