
                        
 

 

 

 

เหตผุล 

 ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กูไ้ม่มปีระกนัชุดปจัจุบนัของ บรษิทั ทุนธนชาต จ ากดั 
(มหาชน) ทีร่ะดบั “A+” ในขณะเดยีวกนัยงัจดัอนัดบัเครดติหุน้กู้ไม่มปีระกนัชุดใหม่ในวงเงนิไม่เกิน 
1,300 ลา้นบาทของบรษิทัทีร่ะดบั “A+” ดว้ย อนัดบัเครดติสะทอ้นสถานะการเป็นบรษิทัโฮลดิ้งเพื่อ
ลงทุนของกลุ่มธนชาต ตลอดจนอ านาจการบรหิารงานและเงนิปนัผลทีไ่ดร้บัอย่างสม ่าเสมอผ่านการถอื
หุน้ 50.96% ในธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นธุรกจิหลกัในกลุ่ม อนัดบัเครดติยงัสะท้อนถึง
คณะผูบ้รหิารทีม่ปีระสบการณ์ ระบบการบรหิารความเสีย่งทีด่ขี ึน้ และการไดร้บัการสนับสนุนจาก Bank 
of Nova Scotia (BNS) ซึ่งเป็นพนัธมติรจากประเทศแคนาดาที่ถือหุน้ 49% ในธนาคารธนชาตผ่าน 
Scotia Netherlands Holdings BV. อย่างไรก็ตาม อนัดบัเครดติถูกลดทอนบางส่วนจากคุณภาพ
สนิทรพัยท์ีย่งัคงอ่อนแอ ตลอดจนปรมิาณส ารองเพือ่รองรบัผลขาดทุนจากสนิเชือ่ซึง่แมจ้ะมเีพิม่ขึน้แต่ยงั
มจี านวนน้อย และภาวะการแขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิธนาคาร 
 อนัดบัเครดติองค์กรของบรษิทัอยู่ในระดบัต ่ากว่าอนัดบัเครดติองค์กรของธนาคารธนชาตอยู่ 1 
ข ัน้ซึ่งสะท้อนถึงการด้อยสิทธิเชิงโครงสร้างโดยสิทธิเรียกร้องในหนี้สินของบริษัทจะด้อยกว่าสิทธิ
เรยีกรอ้งในหนี้สนิของธนาคารธนชาต นอกจากนี้ ยงัสะทอ้นถงึการพึง่พารายไดเ้งนิปนัผลจากธนาคาร
ธนชาตและกฎเกณฑ์การก ากบัดูแลจากทางการอนัอาจกระทบต่อความสามารถของธนาคารธนชาตใน
การจ่ายเงนิปนัผลใหแ้ก่บรษิทัดว้ย 
 บรษิทัทุนธนชาตมขีนาดสนิทรพัย์รวมใหญ่เป็นอนัดบั 6 จากกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทยทัง้สิ้น 15 
แห่ง ณ เดอืนมถุินายน 2556 โดยมสี่วนแบ่งทางการตลาดของสนิเชื่อที่ 8.2% และเงนิรบัฝากที่ 7.2% 
ทัง้นี้ รายไดจ้ากการด าเนินงานสุทธขิองบรษิทัในปี 2555 และในงวดครึง่แรกของปี 2556 เป็นรายไดท้ี่
เกดิจากธนาคารธนชาตและบรษิทัย่อยของธนาคารคดิเป็นสดัส่วนมากกว่า 90% ส่วนทีเ่หลอืเป็นรายได้
ของบรษิทัและบรษิทัย่อยซึง่ประกอบธุรกจิบรหิารสนิทรพัยด์อ้ยคุณภาพ 
 ระบบการบริหารความเสี่ยงของบริษัทดีขึ้นในช่วง 2-3 ปีที่ผ่ านมา โดยสอดคล้องกับ
มาตรฐานสากล อย่างไรกต็าม สถานะความเสีย่งของบรษิทัยงัคงไดร้บัผลกระทบจากปรมิาณสนิทรพัย์ที่
ไมก่่อใหเ้กดิรายได ้(สนิเชือ่ทีค่า้งช าระเกนิกว่า 3 เดอืน ยอดคงคา้งของสนิเชื่อทีป่รบัโครงสรา้งหนี้ และ
สนิทรพัยร์อการขาย) ทีม่อียู่ในระดบัสงู บรษิทัไดแ้กไ้ขสนิเชือ่ดอ้ยคุณภาพทีค่า้งมานานซึง่ส่วนใหญ่เป็น
สนิเชื่อทีร่บัโอนมาจากธนาคารนครหลวงไทย จ ากดั (มหาชน) ส่งผลใหส้นิเชื่อดอ้ยคุณภาพลดลงจาก 
39.5 พนัลา้นบาทในปี 2553 ลดลงเหลอื 33.8 พนัล้านบาทในปี 2555 อย่างไรกต็าม มสีนิเชื่อจ านวน
มากกลายเป็นสนิเชือ่ดอ้ยคุณภาพในไตรมาสที ่2 ของปี 2556 ท าใหป้รมิาณสนิเชื่อดอ้ยคุณภาพเพิม่ขึน้
เป็น 35.9 พนัลา้นบาท ณ สิ้นเดอืนมถุินายน 2556 โดยมอีตัราส่วนสนิเชื่อดอ้ยคุณภาพต่อสนิเชื่อรวม
เพิม่ขึน้เป็น 4.55% และยงัคงสูงกว่าค่าเฉลีย่ของระบบธนาคารที่ระดบั 2.96% ด้วย ทัง้นี้ บรษิทัไดต้ัง้
ส ารองหนี้สงสยัจะสญูเพิม่ขึน้ในช่วงครึง่แรกของปี 2556 เพื่อรองรบัความเสีย่งด้านเครดติทีเ่พิม่ขึน้จาก
การเสื่อมค่าลงของสนิเชื่อ บรษิทัมสีนิทรพัย์ทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดค้ดิเป็น 60% ของปรมิาณเงนิกองทุน
และส ารองหนี้สงสยัจะสูญที่ม ีณ เดอืนมถุินายน 2556 โดยลดลงจาก 81% ในปี 2554 อย่างไรก็ตาม 
อตัราส่วนของบรษิทัยงัคงมากกว่าค่าเฉลีย่ทีร่ะดบั 37% บรษิทัยงัคงเผชญิกบัความทา้ทายอย่างต่อเนื่อง
ในการควบคุมสนิเชือ่ดอ้ยคุณภาพ รวมทัง้การเพิม่ปรมิาณส ารองหนี้สงสยัจะสญูใหม้ากยิง่ขึน้  
 ผลการด าเนินงานของบริษัทดีขึ้นภายหลังการควบรวมกิจการระหว่างธนาคารธนชาตและ
ธนาคารนครหลวงไทย ก าไรสุทธใินงบการเงนิรวมของบริษัทในปี 2555 มจี านวน 9.8 พนัล้านบาท 
เพิม่ขึ้น 11% โดยส่วนใหญ่เป็นผลจากการเพิม่ขึ้นของรายได้ที่มใิช่ดอกเบี้ยและการควบคุมค่าใชจ้่าย

อนัดบัเครดิตองคก์ร:  A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ีใหม่: A+ 
อนัดบัเครดิตในอดีต: 
วนัท่ี องคก์ร ตราสารหน้ี  
  (ไม่มีประกนั/ 
  ด้อยสิทธิ) 
16/01/55 A+/Sta A+/- 
12/03/53 A/Pos A/- 
14/07/48 A/Sta A/- 
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ด าเนินงาน ก าไรสุทธงิวดครึง่แรกของปี 2556 มจี านวน 11.2 พนัลา้นบาท เพิม่ขึน้ 120% จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน โดยส่วนใหญ่เป็นผลจากการบนัทกึก าไร
พเิศษของธนาคารธนชาตทีเ่กดิจากการจ าหน่ายเงนิลงทุนในบรษิทั ธนชาตประกนัชวีติ จ ากดั อย่างไรกต็าม แมว้่าผลประกอบการจะดขีึน้ แต่ความสามารถใน
การท าก าไรของบรษิทัยงัคงอ่อนแอกว่าเมือ่เทยีบกบักลุ่มธนาคารอื่น โดยในปี 2555 อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่ทีร่ะดบั 1.01% ยงัคงต ่า
กว่าค่าเฉลีย่ของระบบธนาคารที ่1.41%  
 ฐานเงนิทุนของบรษิทัยงัคงเพยีงพอส าหรบัการเตบิโตในระยะกลาง กลุ่มบรษิทัมอีตัราส่วนเงนิกองทุนชัน้ที ่1 เท่ากบั 7.64% และอตัราส่วนเงนิกองทุน
รวมเท่ากบั 12.85% ณ เดอืนมถุินายน 2556 โดยเพิม่ขึน้จากอตัราส่วนในปี 2555 ทีร่ะดบั 7.50% และ 12.07% ตามล าดบั และยงัคงสูงกว่าเกณฑ์ข ัน้ต ่าของ
ธนาคารแห่งประเทศไทยทีร่ะดบั 6.00% และ 8.50% ตามล าดบั 
 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
 แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ว่า ธนาคารธนชาตซึ่งเป็นแหล่งรายไดห้ลกัของบรษิัทจะสามารถผสานพลงักบั BNS 
เพือ่เสรมิสถานะทางการแขง่ขนัของธนาคารใหม้คีวามแขง็แกร่งยิง่ขึน้ อกีทัง้การสนับสนุนดา้นการเงนิและความรูจ้ากผูถ้อืหุน้หลกัอนัไดแ้ก่ บรษิทัทุนธนชาต 
และ BNS ยงัจะช่วยใหธุ้รกจิและผลประกอบการของธนาคารธนชาตดขีึน้ในอนาคต 

 

 
บริษทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) (TCAP) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
TCAP14NA: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 9,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2557                                                                               A+ 
TCAP22NA: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565                                                                               A+ 
TCAP238A: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566                                                                               A+ 
TCAP258A: หุน้กูไ้มม่ปีระกนั 900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568                                                                               A+ 
หุน้กูไ้มม่ปีระกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 1,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายในปี 2566                                                                               A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        
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ข้อมลูงบการเงิน * 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

*  งบการเงนิรวม 
**  รวมรายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงนิ 

 

                  ------------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------------------------- 
 ม.ค.-มิ.ย. 

2556 
2555    2554 2553 2552 2551 

สนิทรพัยร์วม 1,024,069 1,028,072 895,157 882,757 459,965 394,090  
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์ 135,959 152,456 154,184 147,615 97,112 39,385  
เงนิใหส้นิเชือ่และดอกเบีย้คา้งรบั 789,227 756,403 638,084 610,602 289,424 279,774  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู 30,543 24,891 27,286 27,959 10,534 10,008  
เงนิรบัฝาก 702,545 693,421 435,865 532,382 265,871 269,730  
เงนิกูย้มื **  176,418 177,283 322,804 225,262 118,245 72,756  
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 90,326 85,234 75,681 71,720 47,407 32,361  
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ 12,875 24,234 24,315 23,029 14,148 11,084  
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู 8,091 2,900 2,077 1,653 2,849 3,593  
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้ 20,499 14,947 11,916 11,400 9,777 6,089  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน 11,548 24,067 22,246 17,630 10,912 9,238  
ก าไรสุทธ ิ 11,190 9,751 8,772 10,302 7,175 3,342 
ก าไรสุทธ ิ(ไมร่วมสว่นไดเ้สยี 
ทีไ่มม่อี านาจควบคุมในบรษิทัย่อย) 

6,031 5,481 5,002 5,639 5,109 2,768 
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

 
หน่วย: % 

*   งบการเงนิรวม 
** ยังไมไ่ดป้รับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปี 
*** รวมรายไดส้ทุธจิากการรับประกนัภยั/ประกนัชวีติ 
**** รวมตัว๋แลกเงนิ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

             --------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------------------- 
 ม.ค.-มิ.ย. 

2556 
                   2555    2554 2553 2552 2551 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 1.25 **            2.52  2.74 3.43 3.31 3.10 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 2.00 **            1.55  1.34 1.70 2.29 1.70 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร***/รายไดร้วม 12.39 14.77  12.73 12.39 15.70 16.43 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม 24.58 37.06  39.60 37.97 34.22 33.59 
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 1.34 **            1.27  1.34 2.26 2.38 1.21 
ผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 1.09 **            1.01  0.99 1.53 1.68 0.93 
ผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 12.75 **          12.12 11.90 17.30 17.99 10.34 
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม 4.55 4.46  6.20 6.46 4.06 4.24 
สนิทรพัยท์ีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได/้สนิทรพัยร์วม 7.62 7.58  10.16 9.16 5.50 6.10 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่ 1.05 **            0.42  0.33 0.37 1.00 1.38 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม 3.87 3.29  4.28 4.58 3.64 3.58 
โครงสร้างเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม 8.82 8.29 8.45 8.12 10.31 8.21 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม 11.44 11.27 11.86 11.75 16.38 11.57 
เงนิกองทุน/สนิทรพัยเ์สีย่ง 12.85 12.07 12.53 13.08 18.00 13.93 
สภาพคล่อง       
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิรบัฝาก**** 112.25 108.31 97.58 90.87 86.53 86.90 
เงนิรบัฝาก****/หนี้สนิรวม 75.30 74.07 79.80 82.85 81.07 89.00 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/สนิทรพัยร์วม 77.07 73.57 71.28 69.17 62.92 70.99 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
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