
  

                                                                                                                                                 

 

เหตผุล 
 ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิทั ทุนธนชาต 
จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A+” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถานะการเป็นบรษิทัโฮลดิ้งของกลุ่มธนชาต
โดยมอี านาจการบรหิารงานและการไดร้บัเงนิปนัผลผ่านการถอืหุน้ 50.96% ในธนาคารธนชาต จ ากดั 
(มหาชน) ซึ่งเป็นบรษิัทหลกัของกลุ่ม อันดบัเครดติยงัสะท้อนถึงความแขง็แกร่งของกลุ่มทุนธนชาต
โดยเฉพาะในธุรกจิเช่าซื้อรถยนต์ 
 อนัดบัเครดติองค์กรของบรษิทัทุนธนชาตต ่ากว่าอนัดบัเครดติองค์กรของธนาคารธนชาต (AA-) 
หนึ่งอนัดบัซึง่สะทอ้นสถานะทีต่ ่ากว่าในเชงิโครงสรา้งของบรษิทัทุนธนชาตเมือ่เปรยีบเทยีบกบัธนาคาร
ธนชาต ทัง้นี้ สทิธเิรยีกรอ้งของเจา้หนี้ของบรษิทัจะต ่ากว่าสทิธเิรยีกรอ้งของเจา้หนี้ของธนาคารธนชาต 
นอกจากนี้ ยงัสะท้อนถึงการที่บรษิทัพึ่งพงิรายได้เงนิปนัผลจากธนาคารธนชาตเป็นหลกั รวมทัง้การ
ก ากบัดแูลจากหน่วยงานก ากบัซึง่อาจเป็นขอ้จ ากดัต่อความสามารถในการจ่ายเงนิปนัผลของธนาคารธน
ชาตใหแ้ก่บรษิทัดว้ย 
 ในการประเมนิสถานะทางธุรกจิของบรษิัททุนธนชาตสะท้อนถงึสถานะการเป็นบรษิัทโฮลดิ้งที่
ประกอบด้วยธุรกจิทางการเงนิหลากหลาย บรษิัทย่อยทีส่ าคญัประกอบดว้ยธนาคารธนชาตและธุรกจิ
การใหบ้รกิารทางการเงนิอื่น ๆ รวมทัง้ธุรกจิหลกัทรพัย์ ธุรกจิบรหิารกองทุน ธุรกจิเช่าซื้อ ธุรกจิประกนั
ชวีติ และธุรกจิประกนัภยั ขนาดสนิทรพัยร์วมของบรษิทัทุนธนชาตอยู่ทีร่ะดบั 9.8 แสนลา้นบาท ณ ครึง่
แรกของปี 2560 ซึ่งจดัอยู่ในอนัดบัที่ 6 ของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทย ธนาคารธนชาตเป็นธนาคาร
พาณชิยข์นาดกลางมคีวามแขง็แกร่งในธุรกจิลกูคา้รายย่อยโดยเฉพาะในสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ ส่วนแบ่ง
การตลาดของสนิเชือ่และเงนิฝากอยู่ทีร่ะดบั 5.9% และ 5.7% ตามล าดบั ทัง้นี้ จากขอ้มลูของทรสิเรทติ้ง 
ณ สิ้นปี 2559 ธนาคารธนชาตและบรษิัทย่อยมสี่วนแบ่งการตลาดสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์รวมกนัอยู่ที่
ระดบั 21% ซึง่มขีนาดใหญ่ทีสุ่ดในกลุ่มผูใ้หส้นิเชือ่เช่าซื้อรถยนต์ในฐานขอ้มลูของทรสิเรทติ้ง 
 ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนการด ารงเงนิกองทุนตามหลกั Basel-III ของบรษิทัทุนธนชาตจะอยู่ใน
ระดบั 16%-17% ในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้าซึ่งเพียงพอต่อการขยายธุรกิจในระยะปานกลาง สดัส่วน
เงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของ (Core Equity Tier-1) ต่อเงนิกองทุนรวมอยู่ทีร่ะดบั 73.7%  
ณ ครึ่งแรกของปี 2560 และคาดว่าบรษิทัจะคงสดัส่วนเงนิปนัผลที่ระดบัเดมิ ความสามารถในการท า
ก าไรเทยีบเคยีงไดก้บัค่าเฉลีย่ของกลุ่มธนาคารพาณชิยไ์ทย อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่
อยู่ทีร่ะดบั 1.28% ในปี 2559 เทยีบกบัค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมทีร่ะดบั 1.32% ความสามารถในการท า
ก าไรของบรษิัทเพิม่สูงขึ้นในปีที่ผ่านมาเนื่องจากต้นทุนเครดติที่ลดลง รายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ยมาจาก
รายไดธุ้รกจิทีมุ่ง่เน้นค่าธรรมเนียมทีค่่อนขา้งมคีวามหลากหลาย ซึง่ประกอบดว้ยธุรกจิหลกัทรพัย์ ธุรกจิ
บรหิารกองทุน และธุรกจิประกนั 
 สถานะดา้นความเสีย่งของบรษิทัทุนธนชาตสะทอ้นถงึความต่อเนื่องในการปรบัปรุงการบรหิาร
ความเสีย่งของธนาคารธนชาตเหน็ไดจ้ากแนวโน้มทีด่ขี ึน้ของคุณภาพสนิทรพัย์และการตัง้ส ารองหนี้สูญ 
ต้นทุนเครดิตลดลงจากระดับ 1.5% ในปี 2556 สู่ระดับ 0.9% ในปี 2559 ในขณะที่ค่าเฉลี่ยของ
อุตสาหกรรมเพิม่สูงขึน้จากสภาวะเศรษฐกจิชะลอตวั โดยต้นทุนเครดติของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทยมี
ค่าเฉลีย่อยู่ทีร่ะดบั 1.4% ในปี 2559 อตัราส่วนหนี้ไม่ก่อใหเ้กดิรายไดข้องบรษิทัทุนธนชาตลดลงอย่าง
มากจากระดบั 4.5% ในช่วงสิ้นปี 2557 สู่ระดบั 2.4% ณ ครึ่งแรกของปี 2560 สดัส่วนสนิเชื่อกล่าวถึง
เป็นพเิศษต่อสนิเชื่อรวมก็ลดลงเช่นกนัอยู่ที่ระดบั 3.7% จากระดบั 4.6% ในช่วงเวลาเดยีวกนั การตัง้
ส ารองหนี้สญูอยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่งขึน้ซึง่สะทอ้นจากอตัราเงนิส ารองส่วนเกนิของบรษิทัทุนธนชาตทีร่ะ
ดบั 204% ณ สิน้ปี 2559 ซึง่สงูกว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรม 

อนัดบัเครดิตองคก์ร:  A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั   A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบัเครดิต     แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
   เครดิตพินิจ 
16/01/55 A+ Stable 
12/03/53 A Positive 
14/07/48      A Stable 
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 สถานะทางดา้นเงนิทุนและสภาพคล่องของบรษิทัทุนธนชาตอยู่ในระดบัทีเ่หมาะสม ตามสถานะของธนาคารธนชาตซึ่งเป็นธนาคารขนาดกลาง โดยเงนิ
ฝากมสีดัส่วน 71.2% ของเงนิทุนรวมส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ ครึง่แรกของปี 2560 ซึ่งใกลเ้คยีงกบัค่าเฉลีย่ของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทย อย่างไรกต็าม การพึง่พา
เงนิฝากประจ าที่อยู่ในระดบัค่อนขา้งสูงอาจสะท้อนถึงฐานเงนิฝากที่มคีวามอ่อนไหวต่ออัตราดอกเบี้ย บญัชีเดนิสะพดัและเงนิฝากออมทรพัย์ (Current 
Account-Savings Account – CASA) ซึง่ถอืเป็นตวับ่งชีถ้งึฐานเงนิทุนทีม่เีสถยีรภาพและตน้ทุนต ่า มสีดัส่วน 43.5% ของเงนิฝากรวมตัว๋แลกเงนิ อยู่ในระดบัต ่า
กว่าค่าเฉลีย่ของธนาคารพาณชิยไ์ทยทีร่ะดบั 61% อตัราส่วนสนิเชือ่ต่อเงนิฝากอยู่ทีร่ะดบั 105% ณ วนัสิน้งวดครึง่แรกของปี 2560 ซึง่เทยีบเคยีงไดก้บัค่าเฉลีย่
ของธนาคารพาณชิยไ์ทยทีร่ะดบั 99% สถานะสภาพคล่องของบรษิทัทุนธนชาตเทยีบเคยีงไดก้บัธุรกจิธนาคารพาณิชย์ไทย อตัราส่วนสนิทรพัย์สภาพคล่องต่อ
สนิทรพัยร์วมและต่อเงนิฝากรวมตัว๋แลกเงนิอยู่ทีร่ะดบั 26.1% และ 38.4% ตามล าดบั ณ ครึง่แรกของปี 2560 อยู่ในระดบัทีใ่กลเ้คยีงไดก้บัธนาคารพาณชิยไ์ทย 
  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
 แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ว่าธนาคารธนชาตซึ่งเป็นแหล่งรายไดห้ลกัของบรษิทัจะสามารถด ารงสถานะทางการ
แข่งขนัที่แขง็แกร่งในธุรกจิเช่าซื้อรถยนต์ซึ่งเป็นธุรกจิหลกัไว้ได้ สถานะเครดติของบรษิัทอาจได้รบัผลกระทบในทางลบหากคุณภาพสนิทรพัย์ของธนาคาร 
ธนชาตเสื่อมถอยลงหรอืความสามารถในการท าก าไรของบรษิัทอ่อนแอลงอย่างมนีัยส าคญั สถานะเครดติทางบวกของบรษิัทขึ้นอยู่กบัความสามารถของ
ธนาคารธนชาตในการยกระดับสถานะทางธุรกิจจากการขยายขนาดของฐานลูกค้า การเพิ่มความหลากหลายของผลิตภณัฑ์ทางเครดิต และการเพิ่ม
ความสามารถดา้นแหล่งเงนิทุนอย่างมนียัส าคญั 

 

 

บริษทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) (TCAP) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
TCAP18NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561                                                                               A+ 
TCAP20NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563                                                             A+ 
TCAP22NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565                                                                               A+ 
TCAP238A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
TCAP23OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566                                                                               A+ 
TCAP258A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568  A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                       
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ข้อมลูงบการเงิน1 

 

หน่วย: ลา้นบาท 

1  งบการเงนิรวม 

2   ยังไมไ่ดป้รับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปี 

3 รวมรายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงนิ 

4 รวมรายไดส้ทุธจิากการรับประกนั 

 
 

  

       ------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------- 
 ม.ค.-มิ.ย. 

25602 
             2559 2558    2557 2556 

สนิทรพัยร์วม  980,426 966,867 997,581 1,025,630 1,050,914 
สนิทรพัยเ์ฉลีย่ 973,647 982,224 1,011,605 1,038,272 1,038,796 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์ 196,051 189,818 186,915 164,735 150,075 
เงนิใหส้นิเชือ่และดอกเบีย้คา้งรบั 696,932 692,676 715,295 756,444 792,190 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู 23,274 25,153 26,240 28,347 30,467 
เงนิรบัฝาก 665,968 676,456 669,454 696,949 715,931 
เงนิกูย้มื3 144,474 127,405 170,529 178,557 190,372 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 124,524 119,851 111,323 104,276 95,439 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 122,188 115,587 107,799 99,858 90,337 
รายไดร้วม 21,982 43,614 42,915 42,677 55,661 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ 14,321 28,468 27,730 27,465 26,493 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู 2,221 6,210 8,600 7,084 11,420 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธิ4 3,921 8,547 7,508 7,631 8,394 
ก าไรจากเงนิลงทุน 540 1,061 1,956 1,098 13,592 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้4 7,661 15,146 15,185 15,212 29,168 
ค่าใชจ้่ายจากการด าเนินงาน 12,517 23,940 23,029 22,599 23,303 
ก าไรสุทธ ิ 6,730 12,611 11,060 10,436 17,004 
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั1 

 
หน่วย: % 

1   งบการเงนิรวม 
2 ยังไมไ่ดป้รับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปี 
3 รวมรายไดส้ทุธจิากการรับประกนั 
4 อตัราสว่นจากงบการเงนิรวม  
5 ไมร่วมตัว๋แลกเงนิและเงนิกูย้มืระหวา่งธนาคาร 
6 รวมตัว๋แลกเงนิ 
7 รวมตัว๋แลกเงนิและเงนิกูย้มืระหวา่งธนาคาร 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

         -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
 ม.ค.-มิ.ย. 

25602 
         2559 2558    2557 2556 

ความสามารถในการท าก าไร      
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  0.69 1.28 1.09 1.01 1.64 
อตัราสว่นผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 5.51 10.91 10.26 10.45 18.82 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 1.47 2.90 2.74 2.65 2.55 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้3/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 0.79 1.54 1.50 1.47 2.81 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธิ3/รายไดร้วม 17.84 19.60 17.50 17.88 15.08 
ก าไรจากเงนิลงทุน/รายไดร้วม 2.46 2.43 4.56 2.57 24.42 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม 56.94 54.89 53.66 52.95 41.87 
อตัราสว่นค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม 53.66 51.66 50.54 49.69 38.93 
โครงสร้างเงินทุน      
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของ4 12.09 11.30 10.29 9.03 0.00 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่14 12.09 11.30 10.29 9.37 9.07 
อตัราสว่นเงนิกองทุน/สนิทรพัยเ์สีย่ง4 16.40 15.59 14.71 13.59 14.31 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1/เงนิกองทุนรวม4 73.72 72.48 69.95 66.45 0.00 
คณุภาพสินทรพัย ์      
ตน้ทุนทางเครดติ 0.32 0.88 1.17 0.91 1.47 
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม5 2.36 2.50 3.16 4.47 4.74 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได ้ 141.56 145.49 116.21 83.95 81.16 

ส ารองหนี้สงสยัจะสญู/ส ารองพงึกนัตามเกณฑ์ 211.25 222.89 173.85 146.87 136.78 

แหล่งเงินและสภาพคล่อง      
บญัชเีงนิฝากออมทรพัยบ์ญัชปีจัจุบนั/เงนิรบัฝาก6 43.54 45.58 40.13 35.76 34.63 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิรบัฝาก6 104.65 102.40 106.85 108.53 110.64 
เงนิรบัฝาก/หนี้สนิรวม6 77.81 79.86 75.54 75.65 74.93 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/เงนิรบัฝาก7 34.31 33.38 33.91 31.52 29.59 
สนิเชือ่/สนิทรพัยร์วม 71.08 71.64 71.70 73.75 75.38 
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